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MSAP 5 — Modeli rizika osiguravaca

Uvod

Ovaj Medunarodni standard aktuarske prakse (MSAP, eng. ISAP) daje smernice aktuarima
prilikom pruzanja aktuarskih usluga, ukljucujuéi upotrebu kompanijskog modela rizika za
osiguravace.

Aktuari imaju glavnu ulogu u obezbedenju finansijske stabilnosti osiguravaca i njihov pristup
uobicajeno obuhvata upotrebu kompanijskog modela rizika. Narocito, centralni znacaj
kompanijskih modela rizika za upravljanje poslovima osiguranja jasno se ogleda kroz dva Osnovna
principa osiguranja (OPO, eng. ICP) objavljena od strane Medunarodnog udruzenja supervizora
osiguranja (eng. IAIS) za potrebe procene i supervizije : OPO/ICP 16 — Upravljanje rizikom
kompanije za potrebe solventnosti i OPO/ICP 17 — Adekvatnost kapitala.

Sve viSe se, uprava i rukovodioci osiguravaca, oslanjaju na modeliranje kompanijskih rizika kako
za potrebe ispunjenja zakonskih obaveza, tako i za donoSenje upravljackih odluka. Kao rezultat,
osiguravac, akcionari i druge zainteresovane strane za njegovo poslovanje imaju snazan interes za
pouzdano funkcionisanje i transparentno upravljanje upotrebe modela kompanijskih rizika. Kao
zaposleni ili savetnici, aktuari igraju znacajnu ulogu u savetovanju osiguravaca i drugih na razvoju
ili izboru odgovaraju¢ih modela i povezanih testiranja, validacija i prezentovanja dobijenih
rezultata.

Ovaj MSAP treba da :

. olaksa konvergenciju u standardima aktuarske prakse sa modelima kompanijskih rizika
u 1 izmedu nadleznosti;

. poveca javno poverenje u aktuarske usluge za potrebe upravljanja kompanijskim
rizicima (eng. ERM); i

. demonstrira posveéenost Medunarodnog udruzenja aktuara (eng. 1AA) u pruzanju
podrske aktivnostima Medunarodnog udruZenja supervizora osiguranja (IAIS) na
dostizanju efektivne ERM prakse osiguravac¢a u medunarodnom okvirima.
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1.2.

1.3.

14.
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Odeljak 1. : Opste odredbe

Namena — Ovaj MSAP daje smernice provides guidance smernice aktuarima prilikom
pruzanja aktuarskih usluga, ukljuc¢ujuci upotrebu kompanijskog modela rizika za osiguravace.
Za ocCekivati je da ¢e pomoéi u poveéanju javnog poverenja u ERM aktivnosti pruzene od
strane aktuara daju¢i namenjenim korisnicima veru da su :

e Aktuarske usluge sprovedene profesionalno i sa duznom paznjom;

. Rezultati odgovaraju¢i njihovim potrebama, jasno i razumljivo prezentovani i
kompletni; i

. koriS¢ene pretpostavke i metodologija (ukljucujuéi, ali ne ograni¢avajuci, modele i
tehnike modeliranja) odgovarajuce obelodanjeni.

Primena — Ovaj standard se primenjuje na aktuare prilikom pruzanja aktuarskih usluga
ukljucujuéi izbor, izmenu, razvoj i upotrebu modela kompanijskog rizika, ukljucujuéi stres i
scenario testove, procenu solventnosti, adekvatnosti kapitala i formiranju matrica rizika za
ERM programe osiguravaca.

Odnos prema MSAP 1 i MSAP 1A — Usaglasenost sa MSAP 1 i MSAP 1A je preduslov za
usaglasenost sa ovim MSAP. Pozivanja u MSAP 1 i MSAP 1A na ovaj MSAP, treba da budu
interpretirana kao primena jednaka ovom MSAP 5, tamo gde je odgovarajuce.

Definicije — ovaj MSAP Kkoristi razli¢ita pojmovna definisanja ¢ija su specificna znacenja
definisana Re¢nikom. Ovi Pojmovi su obeleZeni u tekstu podvlacenjem i1 plavom bojom,
uvezani sa definicijom (npr. aktuar).

Stupanje na snagu — ovaj MSAP se primenjuje za zapocete aktuarske usluge posle 6.3.2017.
godine.
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Odeljak 2. Odgovarajucéa praksa

2.1. Razumevanje rizika 1 neizvesnosti — aktuar treba da poseduje, ili stekne, dovoljno
razumevanje prirode rizika i neizvesnosti u vezi sa predmetom posla. U sprovodenju usluge
koja se odnosi na procenu rizika, aktuar treba da razmotri, ili da se osloni na druga lica koja
su na odgovarajuc¢i nacin razmotrila, sledece:

2.2.

2.3.

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

Informaciju o finansijskoj snazi, profilu rizika, poslovnom upravljanju i rizi€nom
okruzenju osiguravaca koja je relevantna za izvrSenje zadatka;

Informaciju o okviru i pristupu upravljanja sopstvenim rizikom osiguravaca,
ukljucujuéi njegov odnos prema pretpostavkama o riziku relevantnim za izvrSenje
zadatka; i

Odnos finansijske snage, profila rizika, poslovnog upravljanja i riziénog okruZenja
osiguravaca iz tacke 2.1.1., i okvira i pristupa upravljanju rizicima osiguravaca iz
tatke 2.1.2. Ukoliko, u aktuarskom profesionalnom misljenju, postoji znacajna
nekonzistentnost, onda ista treba da bude reflektovana u proceni rizika i
obelodanjena.

Proporcionalnost — Primenom MSAP 1 tacke 1.5. Razumna procena, i naro¢ito tacke 1.5.2.,

aktuar

treba da razmotri proporcionalnost u odnosu na prirodu, veliCinu i kompleksnost

osnovnih rizika.

Uspostavljanje pretpostavki

2.3.1.

2.3.2.

Prilikom izbora ili savetovanja u vezi izbora pretpostavki koje treba ukljuciti u model
kompanijskog rizika osiguravaca, kao dodatak MSAP 1 tacka 2.7. Pretpostavke i
metodologija definisani od strane aktuara i tacka 2.8. Propisane pretpostavke i
metodologija, aktuar treba da razmotri faktore ukljucujuéi, ali ne limitirajuci na,
sledece:

a. Interne politike, verovatne upravljacke aktivnosti i iskustvo sa istorijatom
upravljackih akcija;

b.  Ugovorene zahteve, uslove osiguranja i prethodna iskustvom;

c.  Faktore izvan upravljacke kontrole, poput ponasanje osiguranika, oporezivanje,
propisani zahtevi i zahtevi rezervisanja; i

d.  Tehnike ublazavanja rizika, poput reosiguranja i hedzovanja, i bilo kakva
ogranic¢enja ovih tehnika.

Aktuarske pretpostavke trebalo bi da odrazavaju aktuelnu situaciju na dan
vrednovanja, modifikovanu za bilo koje poznate ili ocekivane buduce promene.

Prilikom definisanja ili savetovanja u vezi definisanja modela kompanijskog rizika
osiguravaca, aktuar treba da bude zadovoljan razumno$éu pretpostavki, dobijanjem i
pregledanjem informacija iz odgovarajucih izvora, poput:

a.  Uprave osiguravaca za koji se vr$i modeliranje;

b. Stru¢nih osoba osiguravaca;

c.  Poslovnog plana osiguravaca i, ukoliko je raspolozivo, najsveziju procenu
funkcionisanja osiguravaca u slucaju znacajnije negativnih scenarija;

d.  Eksternih eksperata sektora;



2.3.3.
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e. Zakonskih zahteva; i
f. Drugih relevantnih eksperata.

Kada je raspored verovatnoc¢e sadrzan u modelu, aktuar treba da bude zadovoljan da
su predpostavljen raspored i1 korelacije odgovarajuée u odnosu na istorijske
informacije i1 anticipirane buduce promene, razmatraju¢i i mogucnost verovatnih
ekstremnih vrednosti. U vezi sa navedenim, za svaki faktor rizika, aktuar treba da
pruzi obrazloZenje razlika izmedu ucestalosti manifestovanih ekstemnih dogadaja
ukljucenih u istorijskim podacima i potencijalne ucestalosti ekstremnih dogadaja iz
modela kompanijskog rizika. Razli¢iti rasporedi verovatnoce i korelacije treba da
prepoznaju  mogucnosti nastanka istovremenih ekstremnih  vrednosti iz
multiplikovanih faktora rizika.

2.4. Stresiscenario testiranja

2.5.

24.1.

U odnosu na stres testove ili scenario testove, aktuar treba da obelodani:

a.  Znacajne pretpostavke koris¢ene kod stres ili scenario testova, ukljucujuéi
aktivnosti menadzmenta koji se mogu predpostaviti; 1

b.  Poznata ograni¢enja stres ili scenario testova, ukljucujuéi procenu
potencijalnog uticaja ovih ogranic¢enja na rezultate.

Procena konzistentnosti izmedu modela — Visestruki modeli i visestruki stres testovi ili
scenario testovi su esto razvijeni u razli¢ite svrhe istog osiguravaca (npr. Raéunovodstveni
zahtevi, propisana vrednovanja, ili vrednovanja rizika za odredivanje potreba za kapitalom).

Tamo gde je prakti¢no, aktuar treba da proceni razloge za i uticaj koris¢enja visestrukih
modela 1 viSestrukih stres testova ili scenario testova i pruzi obrazlozenje bilo kojih
materijalnijih razlika u rezultatima.
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Odeljak 3. Komunikacija

3.1. Obelodanjivanje — Kao dodatak usaglasavanja sa MSAP 1 Odeljka 3. — Komunikacija i
MSAP 1A Odeljak 3. — Komunikacija, aktuar treba da obelodani:

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.14.

3.15.

3.1.6.

Bilo kakvu znacajniju nekonzistentnost koja postoji izmedu finansijske snage, profila
rizika, poslovnog upravljanja i rizicnog okruzenja osiguravaca kako je identifikovano
u tacki 2.1.1. 1 okvira i pristupa upravljanja sopstvenim rizikom osiguravaca kako je
identifikovano u tacki 2.1.2.(2.1.3.);

Obrazlozenje razlika podataka zasnovanih na iskustvu i potencijalnih ekstremnih
negativnih vrednosti u modelu rizika (2.3.3.);

Obrazlozenje razlika podataka zasnovanih na iskustvu i ucestalosti viSestrukih
ekstremnih dogadaja u modelu rizika osiguravaca (2.3.3.);

Znacajne pretpostavke koriS¢ene u stres testu ili scenario testu, ukljucujuci aktivnosti
koje se mogu pretpostaviti da ¢e biti preduzete od strane rukovodstva (2.4.1.a.);

Poznata ograniCenja stres testova ili scenario testova i procena potencijalnih uticaja
ovih ogranicenja na rezultat (2.4.1.b.); i

Odgovaraju¢e obrazlozenje bilo koje materijalne razlike u rezultatima, ukoliko su
viSestruki modeli, viSestruki stres testovi i scenario testovi koriS¢eni od strane
osiguravaca (2.5.).



