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RIZICI NEZIVOTNIH OSIGURANJA U KONCEPTU
SOLVENTNOST Il

RIZIK PREMIJE — odnosi se na budude Stete (i sa njima povezane
troskove) koje ée nastati tokom i nakon perioda za koji se vrsi
ocena solventnosti,

RIZIK REZERVI — odnosi se na buduce isplate naknada za poznate
i nepoznate Stete koje su se vec desile u proslosti, ali joS uvek
nisu izmirene,

KATASTROFALNI RIZICI — odnosi se na mogucée ekstremne
posledice pojedinacnih dogadaja, koje nisu u dovoljnoj meri
obuhvacene kapitalnim zahtevima po osnovu rizika premije i
rizika rezervi

RIZIK (NE)IZVRSENJA OPCIJA SADRZANIH U UGOVORIMA O
OSIGURANJU - pretpostavke o izvrSenju opcija mogu da se
ispostave pogresnim ili nevaze¢im u izmenjenim okolnostima
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SEGMENTACIJA POSLOVNIH LINIJA NEZIVOTNIH OSIGURANJA

Linija poslovanja

Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila
Ostala osiguranja motornih vozila

Pomorsko, vazdusno i transportno osiguranje

Osiguranje od pozara i ostala imovinska osiguranja
Osiguranje od opste odgovornosti

Osiguranje kredita i jemstva

Osiguranje troskova pravne zastite

Osiguranje pomodi na putu
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Ostale vrste nezivotnih osiguranja

Izvor: European Commission (2010a). QIS5 Technical Specifications. Brussels, Belgium, p. 199.

STANDARDNI PRISTUP MERENJU RIZIKA PREMUE | REZERVI

* Faktorski pristup: kapitalni zahtev je proizvod kategorije koja
prezentuje izloZenost riziku (mera volumena V) i odgovarajuceg
faktora rizika (volatilnost o).
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FAKTORI RIZIKA | KOEFICJENT!I KORELACIE U
STANDARDNOM PRISTUPU

FAKTORI RIZIKA PREMIJE | REZERVI PREMA TEHNICKIM SPECIFIKACIJAMA QIS5:
6, 0,10 0,07 0,17 0,10 0,15 0,215 0,065 0,05 0,13
Gy, 0,095 0,10 0,14 0,11 0,11 0,19 0,09 0,11 0,15

o

FAKTORI RIZIKA PREMUE | REZERVI PREMA PREDLOGU RADNE GRUPE (dec 2011):
Op, 0,096 0,082 0,149 0,082 0,139 0,117 0,065 0,093 0,128
(o 0,089 0,08 0,11 0,102 0,11 = 0,123 = 0,20

41

KOEFICUENTI KORELACUE IZMEDU LINIJA POSLOVANIJA
U STANDARDNOM PRISTUPU

KOEFICIJENTI KORELACIJE PREMA TEHNICKIM SPECIFIKACIJAMA QIS5:
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KRITICKA ANALIZA STANDARDNOG PRISTUPA MERENJU
RIZIKA PREMIJE | REZERVI

* Problem obezbedenja dovoljno dugih vremenskih serija podataka,

Problem razgranicavanja rizika premije i rezervi u odnosu na katastrofalne

rizike,

Problem alokacije ugovora prema predvidenoj klasifikaciji poslovnih linija,

* Problem reprezentativnosti koeficijenata rizika,
* Iskustveni period (1999-2008) niske inflacije i bez inflatornih Sokova,
* Tretman troskova resSavanja Steta pri oceni faktora rizika rezervi,

* Tretman efekta ciklusa osiguranja pri oceni faktora rizika premije,

* Problem dupliranja zahteva za kapitalom po osnovu katastrofalnih rizika,

* Primena koeficijenata korelacije u uslovima raspodela rizi¢nih varijabli
koje nisu normalne i ¢ije medusobne zavisnosti nisu linearne

ALTERNATIVNI PRISTUP MERENJU RIZIKA PREMIJE | REZERVI —
HURLIMANN (2008)
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REZULTATI PRIMENE HURLIMANN-ovog PRISTUPA NA
TRZISTU OSIGURANJA SRBIJE

Koriséeni podaci: prihodi od premija i reSene Stete po pojedinim
vrstama osiguranja u periodu 2004-2011. godine za pet
izabranih drustava (oko 76% trzista)

OCENIJENI FAKTORI RIZIKA PREMUJE

Kompanija A 7,28% 8,99% 32,23% 4,39% 8,64%
Kompanija B 7,26% 9,30% 17,60% 5,65% 5,33%
Kompanija C 12,33% 9,33% 7,79% 6,77% 10,27%
Kompanija D 11,75% 17,46% 26,79% 7,74% 2,32%
Kompanija E 8,46% 11,88% 17,80% 7,06% 11,08%

Prosek za 5 kompanija 9,42% 11,39% 20,44% 6,32% 7,53%

Preporuka radne grupe 9,60% 8,20% 14,9% 8,20% 13,90%

Izvor: Kalkulacije autora prema podacima raspoloZivim na sajtu: http://www.nbs.rs

ZAKLJUCAK

Postoji prostor za dalje unapredenje merenja rizika
nezivotnih osiguranja u konceptu Solventnost I;

Primenom jedinstvenih faktora rizika se ne stvaraju
adekvatni podsticaji za kompanije da upravljaju rizikom;
Interni modeli mogu pruziti precizniju i pouzdaniju sliku
rizine pozicije osiguravajuée kompanije,

Kreiranje prelaznog standardnog pristupa, Ciji bi
parametri u vecoj meri bili prilagodeni domacem trzistu,
Sto bi zahtevalo aktivnu ulogu organa nadzora i
osiguravaca, ali i odgovarajucu statistiku osiguranja.
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HVALA NA PAZNIJI!

17.06.2012



